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PERILAKU REAKSI HARGA SAHAM TERHADAP PENGUMUMAN STOCK
SPLIT DI BURSA EFEK JAKARTA: ANALISIS ABNORMAL RETURN
MENGGUNAKAN BETA KOREKSI

"

BENI SUHENDRA WINARSO
Universitas Ahmad Dahlan, Yogyakarta

ABSTRACT

The Stock split is a phenomenon that still becoming puzzle in economics. It's
becaused stock split doesn 't give economical advantage for the company. But why the
emilen corporate carry out the stock split 7

This study is designed to examine the market reaction, as measured by the
abnormal return, on the stocks twrnover in Stock split announcements. The sample
consists of 42 stocks during June 1996 to June 1997

Fxamination of the market reaction of stock split , initially doing a correction
toward bias beta uses four lags and four leads’ Fowler and Rorke Method ( 1983) and
uses Single Indeks Mode! ( William Sharpe, 1963 ).

The Results of the event study analysis present that the abnormal returns on
stocks are statistically positive and significant around the announcement dates, This
findings indicate thai the siock split announcement was responded by market.

Key word : Market reaction, abnormal return, corrected beta, Stock Split
Availability data : all data can be accessed in Jakarta Stock Exchange

PENDAHULUAN

Informasi merupakan kebutuhan yang mendasar bagi para investor untuk
melakukan pengambilan keputusan. Pengambilan keputusaan ini berkaitan dengan
pemilihan portfolio investasi yang paling menguntungkan dengan tingkat resiko
tertentu. Informasi dapat mengurangi ketidakpastian yang terjadi, schingga keputusan
yang diambil diharapkan akan sesuai dengan tujuan yang ingin dicapai.

Dalam pasar modal, banyak sekali informasi yang dapat diperoleh investor
baik informasi yang tersedia di publik maupun informasi pribadi ( privat). Salah satu
informasi yang ada adalah pengumuman stock split. Informasi ini dapat memliki
makna atau nilai jika keberadaan informasi tersebut menycbabkan investor melakikan
transaksi di pasar modal, yang akan tercermin dalam perubahan harga saham, volume
perdagangan dan indikator lainnya.

Menurut Brigham dan Gapenski (1994), stock splits ini merupakan fenomena
yang masih menjadi teka-teki di bidang ekonomi. Hal tersebut disebabkan karena
sebenamya stock split tidak menambah ekonomis bagi perusahaan atau tidak secara
langsung mempengaruhi cash flow perusahaan. Tetapi stock split masih saja dilakukan
oleh perusahaan-perusahaan emiten,
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