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ABSTRAK

[HSG (Indeks Harga Saham Gabungan) merupakan grafik saham yang menunjukkan
pergerakan rata-rata seluruh saham di dalam bursa efek. Dengan adanya grafik IHSG,
masyarakat dan pelaku pasar modal dapat melihat ringkasan kondisi pasar modal BEI
secara real-time tanpa harus menganalisa instrumen saham satu per satu. Grafik IHSG
adalah fasilitas indeksasi saham yang disediakan BEI untuk memudahkan investor dan
pihak berkepentingan lainnya dalam melakukan pengecekan kinerja instrumen
investasi. Selain itu, grafik IHSG juga bisa jadi cerminan iklim investasi di pasar
modal Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk melihat seberapa besar pengaruh FDI,
nilai tukar,suku bunga dan inflasi terhadap IHSG di BEI. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan menggunakan data sekunder dengan sampel 32 dari
periode 1990-2022 yang bersumber dari Badan Pusat Statistika (BPS),World Bank,
Bank Indonesia(BI),dan Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode penelitian yang
digunakan adalah Analisis Vector Error Correction Model (VECM) dengan
menggunakan variabel FDI (Foreign Direct Investment), nilai tukar, suku bunga,
inflasi dan IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan). Hasil penelitian yang diperoleh
melalui VECM menunjukkan bahwa dalam jangka panjang hanya variabel FDI dan
nilai tukar berpengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG (Indeks Harga Saham
Gabungan) dan dalam jangka pendek keseluruhan variabel independent (FDI.nilai
tukar, suka bunga dan inflasi) tidak berpengaruh terhadap variabel IHSG. Untuk itu
pemerintah harus menjaga kestabilan moneter agar perekonomian negara bergerak

secara baik dan terus tumbuh.

Kata Kunci: /HSG, FDI nilai tukar, suku bunga, inflasi, VECM
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ABSTRACT

IHSG (Composite Stock Price Index) is a stock chart that shows the average movement
ofall shares on the stock exchange. With the IHSG graph, the public and capital market
players can see a real-time summary of IDX capital market conditions without having
to analyze stock instruments one by one. The IHSG chart is a stock indexation facility
provided by the IDX to make it easier for investors and other interested parties to check
the performance of investment instruments. Apart from that, the IHSG graph can also
be areflection of the investment climate in the Indonesian capital market. This research
aims to see how much influence FDI, exchange rates, interest rates and inflation have
on the IHSG on the IDX. This research uses a quantitative approach using secondary
data with a sample of 32 from the 1990-2022 period sourced from the Central Statistics
Agency (BPS), World Bank, Bank Indonesia (BI), and the Indonesian Stock Exchange
(BEI). The research method used is Vector Error Correction Model (VECM) analysis
using the variables FDI (Foreign Direct Investment), exchange rates, interest rates,
inflation and IHSG (Composite Stock Price Index). The research results obtained
through VECM show that in the long term only the FDI and exchange rate variables
have a positive and significant effect on the IHSG (Composite Stock Price Index) and
in the short term all independent variables (FDI, exchange rate, interest rate and
inflation) have no effect on JCI variable. For this reason, the government must
maintain monetary stability so that the country's economy moves well and continues

to grow.

Keywords: IHSG, FDI, exchange rate, interest rates, inflation, VECM
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