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MOTTO

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan”
- Q.S. Al-Insyirah : 5 -

“...Boleh jadi kamu tidak menyenangi sesuatu, padahal itu baik bagimu, dan
boleh jadi kamu menyukai sesuatu, padahal itu tidak baik bagimu. Allah
mengetahui, sedang kamu tidak mengetahui ”

- Q.S. Al-Bagarah : 216 -

"Bukan ilmu yang seharusnya mendatangimu, tapi kamu yang seharusnya
mendatangi ilmu."”
- Imam Malik -

“If we wait until we 're ready, we’ll be waiting for the rest of our lives.”
- Lemony Snicket -

"The biggest risk is not taking any risk. In a world that's changing really quickly,
the only strategy that is guaranteed to fail is not taking risks."
- Mark Zuckerberg

Xi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt [
HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN. .....cooiiiiieie et iii
PERNYATAAN ..ottt ettt ettt iv
PERNYATAAN TIDAK PLAGIAT ..ottt e Y
PERNYATAAN PERSETUJUAN AKSES. ..o Vi
KATAPENGANTAR ..ottt vii
PERSEMBAHAN ...ttt et X
IMIOTTO ettt ettt et e s e et e et e e sae e e nbeesnee s xi
DAFTAR IST ..ottt Xii
DAFTAR TABEL......coiiiiiiiiie s Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ottt XV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XVi
ABSTRAK ...t Xvii
BAB | PENDAHULUAN ... .ccooiitiite e 1
A. Latar Belakang Masalah ... 1
B. RumMuUSan Masalah ... 14
C. Batasan Masalah ... 15
D.  TUujuaN PENEITIAN ..o 15
E. Manfaat Penelitian ..o 16
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 18
A, PaSAr MOGAL ..o 18
B. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ..........ccocvviiiininiinenenieee, 20
C. Indeks Standard and Poor’s 500 (S&P 500)........ccccvvviiiiieniiiiiiinns 21
D. Indeks Hang Seng (HSI) ....ccooiiiiiiiiieeee e 23

xii



E. Harga EMas DUNIA ........ccooiiiiiiiiiiieec e 24

F. Harga Minyak DUNIA........ccooiiiiiiiiiiieiee e 24
G. Penelitian Terdahulu dan Model Penelitian ............cccccooeiiiininiiiinns 25
BAB Il METODE PENELITIAN ...oiiii e 36
A. Objek Penelitian, Teknik Pengambilan Sampel, dan Sampel ................. 36
B. Jenis dan SUMDEr Data............ccooviiriiieiieeeeeeeeee e 37
C. Teknik Pengumpulan Data...........ccccorerereiiniiiniseeeee e 38
D. Definisi Operasional Variabel Penelitian ............ccccooviiiiiiiiniiinnnen 39
E.  Teknik ANALISIS......cooiiiiiiiiiii e 40
BAB IV ANALISIS DATA ..ttt e 50
A. Analisis Hasil Penelitian ............ccocoeiiiiiiiiic e 50
B. Hasil Penelitian (Uji HIPOESIS) ......covviieiieiicieceee e 59
C. Pembahasan (INterpretasi).......ccccceiveieiiieiicii e 63
BAB V PENUTUP ...t 69
AL KESIMPUIAN ... 69
B. Keterbatasan Penelitian............ccccooiiiiiiiiiiiiceeceeseeee s 70
C. SAIAN L 70
DAFTAR PUSTAKA . e 72

xiii



Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 2.

Tabel 3.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Pertumbuhan Indeks Harga Saham Gabungan Periode 2020-2022... 3
2 Pertumbuhan Rata-rata Indeks S&P 500 Periode 2020-2022............ 6
3  Pertumbuhan Rata-rata Indeks Hang Seng Periode 2020-2022......... 9
4 Pertumbuhan Rata-rata Harga Emas Dunia Periode 2020-2022....... 11
5 Pertumbuhan Rata-rata Harga Minyak Dunia Periode 2020- 2022. 13
1 Penelitian Terdanulu ..........cccooviiiiiniiie s 25
1  Definisi Operasional Variabel Penelitian ...........ccccoooeveiiiniinnnnn. 39
1 Statistik DesKITPtiT........ooviiiiiieee s 50
2 Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov ...........cccecveeieinnencnenennnnn 52
3 Uji MUItIKOIINEANTTAS ......veivveieeiie et 53
4 Uji HeteroSKedastiSItas ........ccviveivereeirieenesie e e e e e e e 54
5 UJi AULOKOIEIAST ...c.vveuiiieieiiieiecie et 55
B UJIE RUN TEST. ittt 55
7 Uji Regeresi Linier Berganda ..........cccccovovevveienieeienie e see s 56
8  Koefisien Determinasi ...........ccoveeeieieieieseseseseeee e 58
9 UJiEParsial (UJi)..cceeeeeiiiineeeeeee e 60
10 Uji SIMUItan (UJi F) ovveciececeee e 62

Xiv



Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 2.

Gambar 4.

-

DAFTAR GAMBAR

Rata-rata Pertumbuhan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
Periode 2020-2022 .........cccuieeieieeieee e 4
Pertumbuhan Rata-rata Indeks S&P 500 terhadap IHSG Periode
2020-2022 ... 7
Pertumbuhan Rata-rata Indeks S&P 500 terhadap IHSG Periode
2020-2022 ... 8
Pertumbuhan Rata-rata Harga Emas Dunia terhadap IHSG
Periode 2020-2022 .........ccueieieienieie st 11

Pertumbuhan Rata-rata Harga Minyak Dunia terhadap IHSG

Periode 20202022 ... eeeeeeeeenennneeeenenenees 12
Model Penelitian .....cooveveeeeeee 35
Uji Normalitas P-PIOtS ..o 51

XV



Lampiran 1

Lampiran 2

Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5
Lampiran 6
Lampiran 7
Lampiran 8
Lampiran 9
Lampiran 10
Lampiran 11
Lampiran 12

Lampiran 13

DAFTAR LAMPIRAN

Pertumbuhan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Indeks
Standard and Poor s 500 (S&P 500), Indeks Hang Seng (HSI),

Harga Emas Dunia, dan Harga Minyak Dunia Periode 2020-

Pertumbuhan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Indeks
Standard and Poor’s 500 (S&P 500), Indeks Hang Seng (HSI),

Harga Emas Dunia, dan Harga Minyak Dunia Periode 2020-

2022 . 81
Hasil Analisis Deskriptif..........cccooeiiiiiininiiec s 84
Hasil Uji Normalitas P-PIOtS ........cccovvviveviiiiiiee e 84
Hasil Uji Normalitas Kolmogorov Smirnov...........ccccceeevennninne 85
Hasil Uji MUltikKolinearitas .........cccccoeevverveieneene e e 85
Hasil Uji Heteroskedastisitas...........ccccovverveienieeneiie e 86
Hasil Uji Autokorelasi Durbin-Watson...........c.ccccvevevivennnnnnne. 86
Hasil Uji Autokorelasi RUN TeSt.........cccooveveieniene e 86
Hasil Analisis Linier Berganda..........ccoccoovvveeiinenenencncnins 87
Hasil Uji Koefisien Determinasi...........ccecveveriveresreesieesenenenns 87
Hasil Uji Parsial (Ui t) ....ccoovvoiiiiieieeee e 87
Hasil Uji Simultan (UJi F) ..o 88

XVi



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor eksternal
(indeks Standard and Poor s 500, indeks Hang Seng, harga emas dunia, dan harga
minyak dunia) terhadap Indeks Harga Dunia (IHSG) di Bursa Efek Indonesia
selama masa pandemi Covid-19. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif
dengan menggunakan data time series. Pengambilan sampel dilakukan dengan
menggunakan teknik Non-probability sampling dengan pendekatan sampling
jenuh. Jumlah sampel dalam penelitian ini adalah sebanyak 36 sampel. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder (dokumentasi), yaitu data
yang diperoleh secara tidak langsung melainkan melalui penyedia data, yang
dimana dalam penelitian ini data bersumber dari website resmi Investing.com
Indonesia. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Uji Asumsi
Klasik yang meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas,
dan uji autokorelasi. Pengujian terhadap seluruh hipotesis menggunakan analisis
regeresi berganda, yaitu dengan Uji Parsial (Uji t) dan Uji Simultan (Uji F).

Dari penelitian yang telah dilakukan, diperoleh hasil bahwa Indeks
Standard and Poor’s 500 secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Indeks Hang Seng secara
parsial tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG), harga emas dunia secara parsial tidak berpengaruh terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), harga minyak dunia secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG), serta keempat variabel bebas tersebut secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) selama masa pandemi
Covid-19. Koefisien Determinasi (R?) dalam penelitian ini adalah sebesar 92,3%.

Kata kunci: IHSG, Indeks Standard and Poor’s 500, Indeks Hang Seng, Harga
Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Covid-19.
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