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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh beberapa variabel
ekonomi terhadap nilai tukar Rupiah terhadap Dolar AS baik dalam jangka pendek
maupun jangka panjang. Variabel yang dianalisis meliputi Federal Funds Rate,
jumlah uang beredar, suku bunga, inflasi, dan ekspor. Metode yang digunakan
adalah Autoregressive Distributed Lag (ARDL) dengan data time series dari Q1
2010 hingga Q4 2023.Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek,
Federal Funds Rate dan suku bunga tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
nilai tukar Rupiah. Sebaliknya, jumlah uang beredar dan inflasi memiliki pengaruh
signifikan positif, dimana peningkatan 1% pada jumlah uang beredar dan inflasi
masing-masing menyebabkan peningkatan nilai tukar Rupiah sebesar 0.36 Rupiah
dan 0.014 Rupiah. Variabel ekspor tidak menunjukkan pengaruh signifikan dalam
jangka pendek. Dalam jangka panjang, Federal Funds Rate dan inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai tukar Rupiah. Namun, jumlah uang beredar
dan suku bunga menunjukkan pengaruh signifikan positif, dengan peningkatan 1%
pada jumlah uang beredar dan suku bunga masing-masing menyebabkan
peningkatan nilai tukar Rupiah sebesar 0.64 Rupiah dan 0.03 Rupiah. Variabel
ekspor juga tidak menunjukkan pengaruh signifikan dalam jangka panjang.

Kata Kunci: Nilai Tukar Rupiah, Suku Bunga Amerika Serikat, Jumlah Uang
Beredar, Suku Bunga, Inflasi, Ekspor.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the impact of several economic variables on the
exchange rate of the Rupiah against the US Dollar, both in the short and long term.
The analyzed variables include the Federal Funds Rate, money supply, interest
rates, inflation, and exports. The method used is the Autoregressive Distributed Lag
(ARDL) with time series data from Q1 2010 to Q4 2023. The results show that in
the short term, the Federal Funds Rate and interest rates do not have a significant
impact on the Rupiah exchange rate. Conversely, the money supply and inflation
have a significant positive impact, where a 1% increase in the money supply and
inflation results in an increase in the Rupiah exchange rate by 0.36 Rupiah and
0.014 Rupiah, respectively. The export variable does not show a significant impact
in the short term. In the long term, the Federal Funds Rate and inflation do not
have a significant impact on the Rupiah exchange rate. However, the money supply
and interest rates show a significant positive impact, where a 1% increase in the
money supply and interest rates results in an increase in the Rupiah exchange rate
by 0.64 Rupiah and 0.03 Rupiah, respectively. The export variable also does not
show a significant impact in the long term.

Keywords: Rupiah Exchange Rate, Federal Funds Rate, Money Supply, Interest
Rate, Inflation, Exports.
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