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MOTTO 
 

“Dan bersabarlah kamu, sesungguhnya janji Allah adalah benar” 

(QS Ar Rum: 60) 

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, maka apabila engkau telah 

selesai (dari sesuatu urusan), tetaplah bekerja keras dengan sungguh-sungguh 

(untuk urusan yang lain). Dan hanya kepada Tuhan-Mu lah engkau berharap.” 

(QS Al Insyirah : 6-8) 
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ABSTRAK 

Di Indonesia kebijakan tingkat suku bunga dikendalikan secara 

langsung oleh Bank Indonesia melalui BI rate. BI rate merupakan respon 

bank sentral terhadap tekanan inflasi kedepan agar tetap berada pada 

sasaran yang telah ditetapkan. Perubahan BI rate sendiri dapat memicu 

pergerakan di pasar saham Indonesia, penurunan BI rate secara otomatis 

akan memicu penurunan tingkat suku bunga kredit maupun deposito.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui determinasi likuiditas 

dan suku bunga terhadap return saham pada perusahaan PT Telkom 

Indonesia Tbk periode 2011-2023. Variabel dependen dalam penelitian ini 

adalah likuiditas dan suku bunga. Sedangkan variabel independen dalam 

penelitian ini adalah return saham.  

Objek pada penelitian ini adalah perusahaan PT Telkom Indonesia 

Tbk yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Dan yang merupakan objek 

penelitian menggunakan perusahaan PT Telkom Indonesia Tbk yang 

memenuhi kriteria penelitian. Teknik pengambilan data menggunakan data 

sekunder berbasis dokumentasi yang berupa laporan keuangan. Dan teknik 

analisis data menggunakan Uji Regresi Time Series, Uji Asumsi Klasik, 

Uji T, sedangkan alat analisis yang digunakan adalah software Eviews 

versi 9.  

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa: 1) Likuiditas tidak 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 2) Suku bunga 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.  

Kata Kunci: Likuiditas, Suku bunga, Return Saham  

 

 

 

 

 

 

  


